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Ryzyko jest nieodlgcznym atrybutem kazdej dziedziny zycia. W obecnych czasach, kie-
dy pieniadz to jedno z najwazniejszych narzedzi stuzacych zaspokajaniu codziennych po-
trzeb, kredyt to niejednokrotnie sposdb rozwigzania problemu kosztow. Autorzy artykutu,
uznajac istote ryzyka, podjeli probe jego analizy, biorgc pod uwage zacigganie kredytow
i niewywigzywanie si¢ ze zobowigzan. W badaniu wziety udziat osoby, ktore w najbliz-
szym czasie przejda na emeryturg. Przedstawiona w pracy analiza zostata oparta na badaniu
zamoznosci poszczegdlnych grup wiekowych w poréwnaniu do zadhuzenia i udziatu po-
szczegblnych grup wiekowych w ludnosci ogdtem.
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1. WPROWADZENIE

Ryzyko jest nieodtagcznym atrybutem kazdej dziedziny zycia. W obecnych cza-
sach, kiedy pienigdz to jedno z najwazniejszych narzedzi stuzacych zaspokajaniu
codziennych potrzeb, kredyt stanowi niejednokrotnie sposdb rozwigzania problemu
kosztow. Zwigkszajac zobowigzania, ludzie nie zdaja sobie sprawy, ze z czasem
ich sytuacja finansowa moze si¢ zmieni¢. Mowa tutaj przede wszystkim o osobach
w wieku od 45 do 54 lat, ktore niebawem przejda na emeryture, a ich zarobki nie
wystarczg na splate zadtuzenia. Nierzadko ludzie zwigkszajg zadtuzenie, nie zasta-
nawiajac sie, jakie moze by¢ ich przyszie zabezpieczenie ekonomiczne w sytuacji
kryzysowej. Dlatego autorzy artykutu przedstawiajg znaczenie ryzyka i prowadza
jego analizg, by dokona¢ oceny zagrozenia wynikajacego z zaciagania kredytow
I niewywigzywania si¢ ze zobowigzan.
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2. RYZYKO

2.1. Pojecie ryzyka

Zdefiniowanie pojecia ,,ryzyko” jest bardzo trudne ze wzgledu na jego wielo-
znacznos¢, ztozonos¢ i dynamicznos¢. Jest ono czeScig niepewnos$ci zwigzanej
z przysztymi zdarzeniami. Niepewnos$¢ to stan, w ktorym nie mozna przewidzie¢
przysztych konsekwencji dzisiejszych dziatan oraz prawdopodobienstwa ich wy-
stapienia. Najczesciej wynika to ze zbyt matej liczby danych, na podstawie ktorych
mozna okres$li¢ nastepstwa dziatan badz ich brak. W przypadku ryzyka réwniez nie
sa znane przyszlte konsekwencje dziatan, ale na podstawie zebranych informacji
mozna sprecyzowac¢ z mniejszym lub wiekszym prawdopodobienstwem rézne al-
ternatywne nastepstwa podjetych decyzji. Mozna powiedzieé¢, ze ryzyko to mie-
rzalna czg¢$¢ niepewnoSci.

Ryzyko od niepewnosci pierwszy odroznit A.H. Willet, wedtug ktérego ryzyko
jest zobiektywizowang niepewnoscia wystapienia niepozadanego zdarzenia. Ryzy-
ko zmienia si¢ wraz z niepewnos$cia, nie za§ ze stopniem prawdopodobienstwa
(Wilett, 1951, s. 6). Jak wynika z definicji A.H. Willeta, pojmowat on ryzyko jako
stan oczekiwania, ktory jest zwigzany ze stopniem niepewnosci. Ponadto autor ten
nie utozsamia ryzyka ze stopniem prawdopodobienstwa wystgpienia okres$lonej
Sytuacji w przysztosci, lecz méwi o tym, ze nalezy wigzaé je z niepewno$cig wy-
stapienia tej sytuacji W przysztosci. Ta pierwsza ekonomiczna koncepcja ryzyka
zostata ogloszona w 1901 r.

Druga koncepcja ryzyka, sformutowana w 1921 r. przez F. Knighta, jest zwig-
zana z poj¢ciami niepewnosci mierzalnej i niemierzalnej (Knight, 1921, s. 233).
W literaturze teori¢ t¢ opisuje m.in. E. Ostrowska (1999, s. 23), ktora w swojej
pracy powotuje si¢ na prace F. Knighta oraz D. Dziwago (1998). To wtasnie
F. Knight podzielit niepewno$¢ na mierzalng i niemierzalng, a nastgpnie okreslit,
jakimi cechami powinna si¢ charakteryzowac¢ niepewno$¢ mierzalna, i nazwat ja
ryzykiem. Stwierdzit tez, ze niepewno$¢ sensu stricte to niepewno$¢ niemierzalna.
Jak dalej podaje E. Ostrowska, kolejnym uczonym, ktory, korzystajac z podziatu
wyznaczonego przez Knighta, sprecyzowat pojecie ryzyka, byt J. Pfeffer. Wedtug
niego ryzyko jest kombinacja hazardu i jest mierzone prawdopodobienstwem; nie-
pewnos¢ jest mierzona przez poziom wiary. Ryzyko jest stanem $wiata; niepew-
nos$¢ jest stanem umystu (Pfeffer, 1956, s. 42). Podejscie bardzo podobne do ujecia
F. Knighta prezentuje polski ekonomista O. Lange. W swoich rozwazaniach defi-
niuje on ryzyko jako niepewnos¢, ktorg da si¢ skwantyfikowaé. Wedlug O. Langego
(1956) pojecia prawdopodobienstwa nalezy uzywaé jedynie w sytuacji, gdy w celu
przewidywanych dziatan nie mozna zastosowac probabilistyki.

W literaturze mozna znalez¢ dwa podejscia do ryzyka. Z jednej strony ryzyko
zwigzane z prawdopodobienstwem jest traktowane jako strata i wtedy mowi sig
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0 zagrozeniu, jakie z niego wynika, z drugiej za$ strony ryzyko wigze si¢ ze
zmiennoscia i wtedy poza mozliwoscia poniesienia straty istnieje szansa osiagnig-
cia rezultatow duzo lepszych od oczekiwanych. W pracy zastosowano podejscie do
ryzyka, ktére moze si¢ wiaza¢ zardwno ze strata, ktora moze wystapi¢ w przyszto-
sci, jak i1 z szansa, ktora pozwala wierzy¢, ze wynikiem podjetego projektu inwe-
stycyjnego w przyszto$ci mogg by¢ zyski duzo wigksze od oczekiwanych.

2.2. Klasyfikacja ryzyka

Wystepowanie ryzyka jest powodowane tym, ze nigdy nie mozna w sposob do-
statecznie pewny okresli¢, w jaki sposob uksztattuja si¢ w przysztosci czynniki,
ktére w danej chwili stanowig podstawe decyzji. Istnieje wiec mozliwos¢ niepo-
wodzenia podjetej inwestycji na skutek pojawienia si¢ czynnikow, ktore nie zostaty
przewidziane i ktorym nie mozna zapobiec.

Wedhug kryterium zasiggu wystepowania ryzyka mozne je podzieli¢ na syste-
matyczne i specyficzne. Ryzyko systematyczne, zwane rowniez ryzykiem podstawo-
wym lub rynkowym, wynika z istniejacych na danym rynku warunkow gospodaro-
wania i odnosi si¢ do ogoétu spoteczenstwa, przez co nie moze by¢ kontrolowane.
Jest to ryzyko, ktorego nie mozna wyeliminowac przez dywersyfikacj¢ portfela
inwestycyjnego. Przyktadami takiego ryzyka sa ryzyko inflacji, ryzyko bezrobocia
na wicksza skale, ryzyko stopy procentowej. Ten rodzaj ryzyka wymusza
uwzglednienie premii za ryzyko. Obok ryzyka systematycznego wystgpuje rowniez
ryzyko specyficzne. Pomiar ryzyka specyficznego mozna zastosowac jedynie do
konkretnego projektu i nie ma zadnego powigzania miedzy analizowanym projek-
tem inwestycyjnym a jego wariantami. Na ten rodzaj ryzyka mamy wplyw, moze-
my je czeSciowo kontrolowaé lub przewidywac¢. Glownymi przyczynami ryzyka
specyficznego moga by¢ m.in.: ptynnos¢, zarzadzanie firma, konkurencja, bankruc-
two firmy itp. Roznicg migdzy ryzykiem systematycznym i ryzykiem specyficz-
nym przedstawiono na rysunku 1.

W roznych klasyfikacjach wystepuje rowniez ryzyko kredytowe, ktore jest ro-
dzajem ryzyka bankowego. Ryzyko kredytowe wedtug definicji to strata z powodu
niesptacenia zobowigzan klientdéw banku lub na skutek zdarzen polegajacych na
istotnym pogorszeniu sytuacji finansowej kredytobiorcow, ktora grozi zaprzesta-
niem obstugi kredytu. Innymi stowy jest to sytuacja, w ktorej kredytobiorca nie
wywigzuje sie ze Sptacania w ustalonym terminie rat kapitatowych wraz z odset-
kami i prowizjami, zatem nie wywiazuje si¢ ze zobowiazan. W literaturze wystepu-
je wiele klasyfikacji ryzyka kredytowego. Jednym ze stosowanych kryteriow jest
kryterium podmiotowe, wedlug ktorego wyrdzni¢ mozna ryzyko indywidualne
i ryzyko portfelowe. Mozna je scharakteryzowaé w nastepujacy sposob (Kuchcin-
ski, 2016, s. 40):
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Rys. 1. Ryzyko systematyczne i specyficzne (Ostrowska, 2002, s. 42)

— ryzyko indywidualne (inaczej — jednostkowe) jest rezultatem zawarcia kaz-
dej pojedynczej umowy kredytowej migdzy bankiem a kredytobiorca, powstaje,
gdy dtuznik nie sptaca zaciggnietego zobowigzania, sptaca je z opdznieniem lub
sptaca tylko jego pewng czes$¢; przed tego rodzaju ryzykiem bank zabezpiecza sig,
wykorzystujac metody oceny zdolnosci kredytowej, ktore roznig si¢ w zaleznos$ci
od tego, jaki podmiot — klient indywidualny czy przedsigbiorstwo — ubiega si¢
o finansowanie;

— ryzyko portfelowe (zwane takze ogdlnym), wynika ze zagregowanych rodza-
jow ryzyka indywidualnego i obejmuje caty portfel kredytowy banku: tego rodzaju
ryzyko wynika z takich elementéw, jak: wartoSci poszczegdlnych kredytow,
wspotzaleznosé miedzy kredytami, a takze mozliwosci ich niesptacenia; istotg ry-
zyka portfelowego jest to, ze w decydujacym stopniu wptywa ono na wyplacalnosc¢
banku, w zwiazku z czym, szczegdlnie wazne jest skuteczne zarzadzanie catym
portfelem kredytowym banku.

Jesli indywidualne ryzyko kredytowe powickszy si¢ dodatkowo o niemozn0sc¢
ptacenia biezacych rachunkow to mozna mowi¢ o ryzyku niewyptacalnosci. Oso-
by, ktore znajdujg sie w takiej sytuacji, to grupa klientow podwyzszonego ryzyka.
Mozna do nich zaliczy¢ klientow do$wiadczajacych szczegdlnych trudnosci finan-
sowych oraz takich, w przypadku ktérych istnieja przestanki wskazujace na pod-
wyzszone ryzyko (Raport przejrzystosci, 2016).



Ryzyko zabezpieczenia ekonomicznego 0sob w wieku przedemerytalnym 307

2.3. Psychologia postrzegania ryzyka

Ryzyko jest pochodng niepewnosci. Wazne jest, aby w rozwazaniach na jego
temat i na temat jego udzialu w podejmowanej decyzji uwzgledni¢ niepewnos¢, ktora
jest niemierzalng czgécig ryzyka. Z jednej strony niepewno$¢ moze dotyczy¢ przy-
sztych warunkow na rynku, a z drugiej strony moze wynikac z braku swiadomosci co
do wiasnych preferencji, czyli oczekiwan w sprawie efektow podjetej decyzji.

Z rysunku 2 wynika, Ze obliczenia zwigzane z oceng ryzyka moga mie¢ zar6wno
charakter obiektywny, jak i subiektywny. Wszystko bedzie zalezato od tego, kto do-
konuje tej oceny, czyli czy osoba szacujaca jest emocjonalnie zwigzana z inwestycja.

Decyzje w warunkach niepewnosci

v

v v
Niepewno$¢ informacyjna Niepewno$¢ preferencji
v
v v v
Pewnos¢ Ryzyko Niepewno$é
v
v v
Z prawdopodobienstwem Z prawdopodobienstwem
obiektywnym subiektywnym

Rys. 2. Typy decyzji podejmowanych w warunkach niepewnos$ci (Bak, 2013, s. 17)

Teorig, ktora moze utatwi¢ odpowiedz na pytanie, czy podja¢ ryzyko, czy tez
nie, sformutowat w XVIII w. Bernoulli. W swoich badaniach wykazat on, ze sto-
sunek do ryzyka wynika z indywidualnych upodoban, czyli z uzytecznosci, ktorg
decydent przypisuje alternatywnym niepewnym wynikom. Wynika z tego, ze proba
wyznaczenia w petni obiektywnego i optymalnego kryterium decyzyjnego w wa-
runkach ryzyka jest z gory skazana na porazke, gdyz nalezatoby przy tym abstra-
howa¢ od preferencji podmiotéw rynkowych. Kryterium takie mozna ewentualnie
wyznaczy¢ tylko wtedy, gdy zatozy si¢ pewne preferencje, np. w postaci okreslo-
nych funkcji uzytecznosci (Leszek, 2011).

Wedtug teorii korzysci oczekiwan racjonalnie zachowujacy si¢ podmiot gospo-
darczy w warunkach ryzyka bedzie si¢ staral maksymalizowaé warto$¢ oczekiwang
uzytecznosci poszczegdlnych wynikoéw (Forlicz, Jasinski, 2000, s. 24). Wszystko
W tej sytuacji bedzie zalezato od postawy decydenta wobec ryzyka, a mianowicie
od tego, czy bedzie si¢ go batl, czy tez bedzie chcial wykorzysta¢ na swoja korzys¢
jego istnienie.
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Nalezy jednak pamigtaé, ze stosunek decydentéw do ryzyka jest niestaly
i zmienia si¢ w zaleznoS$ci od sytuacji, w ktorej dokonywany jest wybor. Wszystko
zalezy przede wszystkim od tego, czy przedsigbiorstwo rozwaza analizowanag in-
westycje w strefie strat czy zyskow. Zatem przedsigbiorcy, podejmujac decyzje,
beda formutowali swoje plany oraz prognozy na podstawie dostgpnych informacji,
dlatego tak istotne sg ich ilos¢ i jakos¢.

W literaturze wyr6znia si¢ trzy grupy zachowan wobec ryzyka. Sg osoby, ktore
bojg sie ryzyka i nie podejmujg W praktyce zadnego, nawet najmniejszego. Sa tez
osoby, ktore podejma ryzyko tylko pod warunkiem, Zze nie bgdzie ono zbyt duze.
Trzecig grupe osob mozna nazwaé ,hazardzistami”, gdyz ani nie bojg si¢ podej-
mowania ryzyka, ani od niego nie stronig. Uwazaja wrecz, ze jest ono czynnikiem
koniecznym do osiggania duzych zyskow. Oczywiscie wiasnie ta ostatnia grupa
0s0b jest narazona na wigksze straty w razie niepowodzenia.

3. ANALIZA NIEWYPELACALNOSCI W ZALEZNOSCI
OD STRUKTURY WIEKOWEJ

3.1. Struktura wiekowa w Polsce

Podstawe wszystkich analiz demograficznych stanowi struktura wiekowa. Wiek
jest cechg, ktéra musi zosta¢ uwzgledniona we wszystkich analizach demograficz-
nych. Wynika to stad, ze wraz z wiekiem zmieniaja si¢ rézne parametry, m.in. ry-
zyko zgonu, zdolno$¢ do reprodukcji, ch¢é zmiany zamieszkania czy aktywno$é
ekonomiczna (Kurkiewicz, 2010, s. 105).
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Rys. 3. Piramida wieku ludnosci — stan w dniu 30.06.2016 r. (Szaltys, 2017, s. 5)
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Jednym z najlepszych sposobow prezentacji danych o liczebnosci populacji w za-
leznosci od wieku jest piramida wieku ludnosci. Jak wynika z rysunku 3, ma ona
ksztalt regresywny, poniewaz jej ksztalt jest wezszy. Oznacza to, ze najwiekszy udziat
w ogole ludnosci maja osoby starsze, a zatem — ze spoleczenstwo si¢ starzeje.

3.2. Dluznicy w przekroju wiekowym

Rownie wazna jak struktura wiekowa jest populacja; z jej analizy wynika, jaki
procent oséb w poszczeg6lnych grupach ma trudnosci z wywigzywaniem si¢ ze
zobowigzan.
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Rys. 4. Udziat 0s6b z zalegtymi zobowigzaniami w danej grupie wiekowej (Ogdlnopolski
raport..., s. 14)
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Kwota zaleglych zobowiazai ogétem: 427 ,4 min zi (0,8 %)

Rys. 5. Osoby z najwiekszymi kwotami zalegtych zobowigzan w Polsce w 2016 T.
(w zt) (Ogdlnopolski raport..., s. 19)
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Na podstawie analizy rysunku 4 mozna wywnioskowac¢, ze najwigksze trudno-
$ci w tym zakresie majg osoby w wieku od 35 do 44 lat. Niemniejsze problemy ma
grupa wiekowa od 45 do 54 lat. Roéwnie wazne jest to, ze w obydwu tych grupach
udziat osob z zaleglymi zobowigzaniami na przestrzeni dwoch analizowanych lat
wzrést znacznie bardziej niz w grupach pozostatych.

Potwierdzeniem tego, ze problem zadluzenia wystgpuje w wigkszym stopniu
w grupie wiekowej od 45 do 54 lat, jest przedstawione na rysunku 5 zestawienie
dziesigciu 0sob z najwigkszymi kwotami zalegtych zobowigzan. 80% tych osob
miesci sie w grupie wiekowej powyzej 45 lat. Z zestawienia wynika rowniez, ze
tylko dwie z tych 0sob to kobiety.

3.3. Struktura zadluzenia

Z analizy dokonanej w poprzednim podrozdziale wyraznie wynika, ze najwick-
sze problemy ze sptata zobowigzan majg osoby w $rednim wieku. Dodatkowo na
podstawie analizy profilu 0sob z poszczegolnych grup spotecznych nalezy zauwa-
zy¢, ze osoby w wieku od 45 do 54 lat to ludzie, ktorzy jako jedni z pierwszych
mogli w peli korzysta¢ z ofert kredytowych. Wynika to stad, ze gdy wchodzili
w doroste zycie, nastgpita w Polsce zmiana systemu gospodarczego. Zbyt duzy
optymizm i zafascynowanie kapitalizmem spowodowato, ze nie do konca przemy-
Sleli oni swoje decyzje i zwigzane z nimi ryzyko. Nie zawsze byla to ich wina,
gdyz niejednokrotnie banki zbyt ogolnie przedstawiaty swoje oferty, a ludzie, kto-
rzy nie mieli doswiadczenia, nie wiedzieli, o co pytaé.
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Rys. 6. Wartos¢ zaleglych zobowiazan w poszczegolnych grupach wiekowych (Ogdlnopol-
ski raport..., s. 12)

Poza zobowigzaniami z tytutu kredytow istnieja zobowigzania z tytulu np. ustug
telekomunikacyjnych, platnosci za energi¢ elektryczna, gaz, wode i odprowadzanie
sciekow oraz platnosci alimentacyjnych, windykowanych zobowigzan finansowych
powyzej 200 zt o terminie zalegtosci powyzej 60 dni, ktére zarejestrowano w reje-
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strze dtuznikow BIG InfoMonitor (Ogdlnopolski raport..., s. 20). Przyczynami
tego rodzaju zobowigzan mogg by¢ dzisiejsze tempo zycia i nieprzemys$lane decy-
zje. Wsrdd roznych zalegtosci najwicksza grupe stanowig m.in. niewyegzekwowa-
ne platnosci alimentacyjne. Wynika to ze zwigkszonej liczby rozwoddéw par
z dzie¢mi i z niewywigzywania si¢ z obowigzku alimentacyjnego.

Jak wynika z rysunku 6, najwigksze zadluzenie wystepuje w grupach wieko-
wych od 35 do 44 i od 45 do 54 lat. Co rownie wazne, z roku na rok zadtuzenie to
nie maleje. Chociaz nie maleje 0no réwniez w pozostatych grupach, nalezy pamie-
tac, ze osoby w wieku od 45 do 54 lat niebawem przejda na emeryturg i wtedy ich
przychody ulegng zmniejszeniu, CO moze mie¢ wptyw na ich zdolno$¢ do sptacania
zobowiazan.

Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, ze zobowigzania przedstawione na rysunku 7
nie dotycza tylko kredytow, ale rowniez wcze$niej wSpomnianych zobowigzan
pozakredytowych.
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R10 pozakredytowe
U
¥s
(1]
N i

2015 2016

Lata

Rys. 7. Struktura zobowiazan (w mld zt) (Ogdlnopolski raport..., s. 6)

Wyraznie wida¢, ze zobowigzania pozakredytowe wzrosty w 2016 r. i prawie
si¢ zrownaly z zalegtosciami kredytowymi. Wynika stad, ze sankcje stosowane
przez banki moga si¢ przyczyniac¢ do lepszej windykacji kredytow niz pozostatych
zobowigzan.

3.3. Zaleznos$¢ zadluzenia od wynagrodzenia

Badajac stopien i strukturg zadluzenia, nalezy rowniez wzia¢ pod uwage wyso-
ko$¢ zobowigzan w stosunku do wynagrodzen. Taka analiza jest niezbedna w celu
doktadniejszego zbadania problemu niewyptacalnosci dtuznikow i tego, czy jej
przyczyna jest wysokos¢ wynagrodzen, czy wynika ona z innych zrédet.
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Rys. 8. Przecigtna zalegto$¢ w r6znych grupach wiekowych (w zt)
(Ogdlnopolski raport..., s. 14)

Po raz kolejny (rys. 8) z analizy wynika, ze najwicksza przecigtna zalegtos¢ wy-
stepuje w grupie wiekowej 0d 45 do 54 lat. Dodatkowo niepokojace jest to, ze ta
zalezno$¢ zamiast male¢, z roku na rok wzrasta.

Tabela 1. Przecigtna miesieczna wysokos$¢ swiadczenia emerytalnego wyptacanego przez
ZUS w latach 2000-2013 (Bobrowska, 2015, s. 63)

Przecigtna miesigczna wysokos¢ §wiadczenia emerytalnego

w relacji do przecigtnego wynagrodzenia

Lata W ujeciu (pomniejszonego o obligatoryjng sktadke

nominalnym ubezpieczenia spotecznego placong przez

(w zt) ubezpieczonego)
(W %)

2000 957,67 59,9
2001 1058,81 61,8
2002 1128,87 63,7
2003 1188,34 65,0
2004 1237,38 65,0
2005 1256,53 63,6
2006 1310,75 63,6
2007 1346,42 59,2
2008 1471,30 57,1
2009 1596,46 58,8
2010 1698,35 60,2
2011 1783,06 59,9
2012 1872,32 60,8
2013 1970,39 61,7
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Analizujac wynagrodzenia, nalezy zwrdci¢ szczegolna uwage na wysokosé
$wiadczenia emerytalnego w stosunku do wynagrodzenia. Z analizy tabeli 1 wyni-
ka, ze po przejsciu na emeryture wysokos¢ $wiadczenia spada. Relacja wynosi
W tej sytuacji okoto 40%.

Podsumowujac, analiza w grupach wiekowych przeprowadzona na rysunku 8
wykazata, ze najwigksza warto$¢ zadtuzenia majg osoby w wieku od 45 do 54 lat,
czyli osoby, ktore w niedalekiej przysztosci stang si¢ emerytami. Jesli doda si¢ do
tego, ze rOWniez ta grupa nie radzi sobie przy obecnych zarobkach ze sptatg zobo-
wigzania, t0 nalezy zada¢ pytanie: co bedzie, gdy przejda na emeryture? Skoro
obecna wysokos$¢ swiadczen jest niewystarczajaca, to jak poradzg sobie, gdy te
$wiadczenia zmaleja?

4. PODSUMOWANIE

Podsumowujac, Z powyzszych badan wynika, ze osoby w wieku od 45 do 54 lat
stanowig najwieksza grupe dtuznikéw w catej populacji w Polsce. Niepokojace jest
to, Zze nie majg oni najprawdopodobniej zadnego zabezpieczenia ekonomicznego na
wypadek obnizenia statusu zycia. Jak wynika z analizy, cz¢$¢ tych osob najpraw-
dopodobniej nie mysli o przysztosci i nie zdaje sobie sprawy z tego, ze sg w wieku
przedemerytalnym i ze gdy przejda na emeryture, ich wynagrodzenia zmaleja. Jesli
juz obecnie nie moga oni sptaca¢ swoich zobowigzan, to co bedzie na emeryturze?

Dodatkowym problemem jest starzenie si¢ polskiego spoleczenstwa (nalezy
pamigta¢ o przypadku Grecji, gdzie nieprzemys$lane decyzje wigkszosci 0sob spo-
wodowaty katastrofalny stan kraju).

Nalezy rowniez zwroci¢ uwagg, ze niesptacone diugi sa dziedziczone. To pro-
wadzi do sytuacji, w ktorej osoba mtoda, pomimo Ze nie rozpoczeta jeszcze doro-
stego zycia, na skutek niefrasobliwosci przodkow musi ptaci¢ za ich btedy. Wspot-
cze$nie, gdy zaspokojenie podstawowych potrzeb (np. mieszkaniowych) czesto
wymaga zaangazowania kapitatu obcego pochodzacego z kredytu, osoby obarczo-
ne dodatkowo nieswoim kredytem majg duzo trudniejszy start w Zzycie doroste.
Jezeli przy tym nie radzg sobie oni réwniez na rynku pracy, to brak zatrudnienia
i wynagrodzenia powoduje wzrost odsetek z tytulu zobowigzan zaciagnigtych
przez przodkow. Zatem kazda decyzja dotyczaca zobowigzan powinna by¢ dobrze
przemyslana i oparta na analizie zarowno sytuacji obecnej, jak i réznych jej przy-
sztych wariantow.
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RISK OF ECONOMICAL PROTECTING PERSONS IN THE PRE-RETIREMENT

Summary

Risk is an inherent attribute of every sphere of life. In these times when money is one of
the most important tools for meeting the daily needs, the loan is often a way to deal with
the costs with which people have to contend. The authors of this article are intended to
demonstrate the importance of appropriate risk analysis, which entails borrowing and fail-
ure to comply with obligations. Research will be based on the age group of people who will
soon retire. The analysis will be based on the study of affluence of individual age groups in
relation to debt and on the share of age groups in the total population.

Keywords: risk, credit risk, insolvency risk, pre-retirement age, loans, liabili-
ties, insolvency
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